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 1391ير ماه خ يازدهم تشود، در تاريبزرگ محسوب میزه باز در اندا هكه صندوقی با درآمد ثابت و سرماي اوج ملتگذاري  صندوق سرمايه

ها و موسسات غير تجاري تهران به نزد مرجع ثبت شركت 29484نزد سازمان بورس و اوراق بهادار و تحت شماره  11075تحت شمارة 

 ثبت رسيده است. 

گذاري از سرمايه كنند كه اين نوعبه تشكيل سبدي از اوراق بهادار میگذاران اقدام آوري نقدينگی سرمايهگذاري با جمعهاي سرمايهندوقص

همترين عوامل يكی از م ضيات سبدگذاران و مقتهاي سرمايهگذاران ايجاد كند. هماهنگی بين خواستهمنافع بسياري براي سرمايهتواند می

ذاري گران سرمايهگذاران و مديي سرمايهگذارسرمايهم سو شدن تمايلات هباشد. مهمترين نكته براي براي ادامه حيات صندوق می

گذاري ايهسرمهاي تد سياسگذاري صندوق موظفنامر مديران سرمايه نباشد. براي تحقق ايگذاري میشفاف كردن ابعاد سرمايه ،صندوق

هاي به بررسی سياست ه بتواننداميدنام اساسنامه وگذاران پس از مطالعه گذاران بگذارند تا سرمايهخود را مستند و شفاف در اختيار سرمايه

اندارد ارائه هاي استلالب سرفصها در قالب اين بيانيه تنظيم شده است كه در ادامه در قگذاري صندوق بپردازند. اين سياستسرمايه

 شوند. شايان ذكر است به بسياري از مطالب در اميدنامه و اساسنامه نيز اشاره شده است.می

 گذاري كوتاه مدت، ميان مدت و بلند مدت صندوقف سرمايهاهدا

يرش ذپبا توجه به  د است.ها و مديريت اين سبگذاران و تشكيل سبدي از دارايیآوري سرمايه از سرمايههدف از تشكيل صندوق، جمع

دت، ر كوتاه مصندوق د اهداف اينبه طور خلاصه گذاران گردد. شود، حداكثر بازدهی ممكن نصيب سرمايهتلاش میريسك مورد قبول 

 :دباشميان مدت و بلند مدت به شرح ذيل می

 كسب بيشترين بازدهی ممكن با پذيرش ريسك مورد قبول؛ 

 ؛صندوق مهدر اساسنامه و اميدنا تصريح شدهبر اداره صندوق  مرعايت مقررات حاك  

 ؛ك موجودشش ريسبا استفاده از ابزارهاي پو كنترل يا پوشش آنها گذاري و تلاش برايهاي سرمايهپايش مستمر ريسك 

 ؛سود سپرده هاي بانكیئن و باثبات كه بالاتر از نرخ مدستيابی به يك سطح از بازدهی مط 

 قياس.مهاي ناشی از جويیمندي هر چه بيشتر از صرفههاي صندوق به منظور بهرهافزايش پايدار در مجموع خالص ارزش دارايی 

 گذاري كوتاه مدت، ميان مدت و بلند مدتهاي سرمايهسياست

 گيرند.در نظر می گذاريايههاي مناسبی براي سرمهاي زمانی متفاوت، سياستگذاري با توجه به اهداف خود در افقمديران سرمايه

هاي سپرده و اهیبت، گورآمد ثاگذاري در اوراق بهادار با دبراي تحقق اهداف كوتاه مدت و بلندمدت صندوق بيشتر تمركز، سرمايه -

ده در بينی شيشازدهی پبهاي موجود و پوشش حداقل ل ريسكرهاي بانكی بر اساس مفاد اميدنامه است تا بتوان ضمن كنتسپرده

 اميدنامه، عملكردي با ثبات براي صندوق رقم زد.

عيين شده در ه ميزان تبابت، ثبا درآمد  گذاريهاي سرمايهگذاري صندوقگريز بودن اكثر دارندگان واحدهاي سرمايهبا توجه به ريسك

 يابد.گذاري درسهام پذيرفته شده در بورس يا فرابورس اختصاص میاميدنامه صندوق به سرمايه

 هاي صندوقهاي كوتاه مدت، ميان مدت و بلندمدت تخصيص دارايياستراتژي

 اشد:ببق اميدنامه به شرح ذيل میهاي مجاز طهاي صندوق به دارايیعوامل تاثيرگذار بر نحوه تخصيص دارايی
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 "در اوراق بهادار با درآمد ثابت "حدنصاب تركيب داراييهاي صندوقهاي سرمايه گذاري 

 توضيحات موضوع سرمايه گذاري رديف

 هاي صندوقاز كل دارايی %75حداقل  انكی بسپرده  گذاري در اوراق بهادار با درآمد ثابت، گواهی سپرده بانكی وسرمايه  1

 هاي صندوقاز كل دارايی %30حداقل  بهادار اوراق وورس اوراق بهادار با درآمد ثابت داراي مجوز انتشار از طرف سازمان ب -1-1

 هاي صندوقاز كل دارايی %50حداكثر  گواهی سپرده بانكی و سپرده بانكی  -1-2

 هاي صندوق از كل دارايی %40حداكثر  اوراق بهادار منتشره از طرف يك ناشر  -1-3

 هاي صندوق از كل دارايی %30حداكثر  اوراق بهادار تضمين شده توسط يك ضامن -1-4

2 
ان يا رس تهرر بودسهام، حق تقدم سهام و قرارداد اختيار معامله سهام پذيرفته شده 

 ر بورسدده بازار اول و دوم فرابورس ايران و گواهی سپرده كالايی پذيرفته ش

 هاي صندوقاز كل دارايی %20و حداكثر  %5حداقل 

 شراز سهام و حق تقدم سهام منتشره نا %5حداكثر  طرف يك ناشر تقدم سهام منتشره ازسهام و حق -2-1

 صندوقهاي از كل دارايی %5حداكثر  سهام ه همانعاملسهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف يك ناشر و قرارداد اختيار م -2-2

 هاي صندوقاز كل دارايی %5حداكثر  تيك صنع تقدم سهام و قرارداد اختيار معامله سهام طبقه بندي شده درسهام، حق -2-3

 اخذ موقعيت خريد در قرارداد اختيار معامله سهام -2-4
 از ارزش روز سهام و حق تقدم سهام  %5حداكثر 

 صندوق 

 اختيار معامله خريد سهاماخذ موقعيت فروش در قرارداد  -2-5
 جازمحداكثر به تعداد سهام پايه موجود در پرتفوي 

 هامگذاري صندوق در سسرمايه

 از كل دارايی هاي صندوق  %5حداكثر  هارسسرمايه گذاري در گواهی سپرده كالايی پذيرفته شده نزد يكی از بو -2-6

 "صندوق هاي سرمايه گذاري"گذاري واحدهاي سرمايه 3

هاي صندوق و تا سقف از كل دارايی %5حداكثر 

پذير كه نزد از تعداد واحدهاي صندوق سرمايه 30%

 باشد.گذاران میسرمايه

 

 

 

 



4 
 

گيري، اندازه هايهاي مترتب بر سبد اوراق بهادار صندوق و شيوههاي شناسايي انواع ريسكسياست

 مديريت و افشاي آنها

ت. از جمله اين ده شده اسگذاري انديشيهاي سرمايهبه محتواي اميدنامه و اساسنامه تمهيدات لازم براي از بين بردن ريسك با توجه

ير اركان ركان و سااف اين از جمله متولی، حسابرس و ضامن نقدشوندگی اشاره كرد. وظاي توان به نقش اركان صندوقتمهيدات می

ولی احتمال  دآور باشد،گذاري در صندوق سوهر چند تمهيدات لازم به عمل آمده است تا سرمايهت. صندو ق در اساسنامه ذكر شده اس

ر صندوق از دگذاري مايههاي سرگذاران بايد به ريسكهاي صندوق همواره وجود دارد. بنابراين سرمايهگذاريوقوع زيان در سرمايه

 توجه ويژه داشته باشند.هاي ياد شده در اين بخش از اميدنامه، جمله ريسك

 :برخي ريسك هاي پيش روي سرمايه گذار به شرح ذيل مي باشد 

 ت سياسی، دي از جمله وضعيقيمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعد هاي صندوق:ريسك كاهش ارزش دارايي

ی تمام ت در مواقعكن اساقتصادي، اجتماعی، صنعت موضوع فعاليت و وضعيت خاص ناشر و ضامن آن است. با توجه به آنكه مم

تواند در بازار كاهش قيمت اين اوراق میگذاري شده باشند و از آنجا كه هاي صندوق در اوراق بهادار سرمايهيا بخشی از دارايی

 گذاران منتقل شود.يابد، لذا صندوق از اين بابت ممكن است متضرر شده و اين ضرر به سرمايه

 :دهد. گرچه صندوق در شكيل میتهاي صندوق را ي دارايیها بخش عمدهاوراق بهادار شركت ريسك نکول اوراق بهادار

 آن توسط يك گذاريصل سرمايهاها تعيين و پرداخت سود و كند كه سود حداقل براي آنگذاري میاوراق بهاداري سرمايه

؛ ولی اين ی وجود داردثايق معتبر و كافها، وگذاري در آنمؤسسة معتبر تضمين شده است، يا براي پرداخت اصل و سود سرمايه

دات خود در امن به تعهاشر و ضكافی نداشته باشد يا نگذاري مرتبط با اين اوراق، سودآوري احتمال وجود دارد كه طرح سرمايه

-ه پوششكد به طوري ش يابپرداخت به موقع سود و اصل اوراق بهادار، عمل ننمايند يا ارزش وثايق به طرز قابل توجهی كاه

تعاقباً وق و مصند ل ضرر بهتواند باعث تحميگذاري و سود متعلق به آن نباشند. وقوع اين اتفاقات میي اصل سرمايهدهنده

 .گذاران شوندسرمايه

 :الحساب اوراق مشاركت دولتی( كه نرخ بازده بدون ريسك )نظير سود علیدر صورتی ريسك نوسان بازده بدون ريسك

يين شده است، در اي آنها تعتی برافزايش يابد، به احتمال زياد قيمت اوراق مشاركت و ساير اوراق بهاداري كه سود حداقل يا ثاب

وسط يك تن به قيمت معين آي كرده باشد و بازخريد گذارن نوع اوراق بهادار سرمايهيابد. اگر صندوق در ايبازار كاهش می

ق و رر به صندوحميل ضي معتبر )نظير بانك( تضمين نشده باشد، افزايش نرخ بازده بدون ريسك، ممكن است باعث تمؤسسه

 گذاران گردد. متعاقباً سرمايه

الی( و مو  اي پولیهسياست) هاي اقتصادي دولتمديران سرمايه گذاري صندوق همواره با پايش وضعيت كلان اقتصاد و پيگيري سياست

ل تركيب يريتی فعااعمال مد روي صندوق را هرچه زودتر شناسايی كنند و باهاي پيشكنند ريسكشرايط كسب و كار در كشور تلاش می

 هاي صندوق را اصلاح كنند.و ميزان تخصيص دارايی
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 جام اصلاحات لازمناي و اهاي ميان دورههاي پايش عملكرد سبد اوراق بهادار در دورهسياست

سالانه  وی ماهانه ه، هفتگبازدهی صندوق به صورت روزان با توجه به الزامات افشاي اطلاعات بازدهی صندوق مطابق اساسنامه،

گيري ندازهادر  .دهد ق را نشانتواند تا حدودي عملكرد صندوشود كه اين اطلاعات مینمايش داده میمحاسبه و در تارنماي صندوق 

 ه كرد.يز استفادهاي بانكی نتوان از روند نرخ سود اوراق بهادار با درآمد ثابت بورسی و نرخ سود سپردهمیعملكرد صندوق 

يسک سازي سبد اوراق بهادار و مديريت رهاي بحران به منظور مصونهاي انجام ادواري آزمونسياست

 در شرايط بحرانی

بينی يشپمعمول و  ي از حدگذارشود كه نرخ ابطال واحدهاي سرمايهذاري شرايط بحرانی زمانی حادث میگبراي يك صندوق سرمايه

اي صندوق را هد دارايیمجبورن گذاري صندوقيهو مديران سرما آيدشده فراتر رود. در اين شرايط نقدينگی صندوق به شدت پايين می

ف است بعد ن ركن موظزيرا اي تواند اين ريسك را به شدت كاهش دهدنقدشوندگی میهر چه زودتر نقد كنند. البته وجود ركن ضامن 

ارد كه صندوق با دمال وجود ين احتاز اعلام مدير صندوق حداكثر تا پايان روز كاري بعد نقدينگی لازم را تامين كند. به هر صورت ا

حالت  يو بدترينيل سنارگذاري صندوق از تجزيه و تحلسرمايه مشكل نقدينگی مواجه شود، براي مقابله با اين شرايط مديران

(Worst case scenario analysis) دات لازم هاي لازم و تمهيگيرند و با در نظر گرفتن بدترين شرايط، پيش بينیبهره می

 دهند.را انجام می

 گذاري صندوق در ادوار مختلفهاي سرمايهسياست بازنگري و بروزرسانی بيانيه سياست

ی اقتصاد كشور، رايط عمومشوق ها، توجه به تغيير عوامل تاثيرگذار بر صندوق مانند تغيير قوانين و مقررات ناظر بر فعاليت صندبا 

واهد گرفت و ري قرار خد بازنگهاي پولی و مالی دولت و همچنين تغييرات اساسنامه و اميدنامه مصوب مجمع اين بيانيه مور سياست

 گرفت. اصلاحات لازم صورت خواهد

 ww.owjmellat.ir یهاي سالانه خود را در حداقل زمان ممكن تهيه و در تارنماي صندوق به نشانصندوق موظف است گزارش

ما صندوق در ها و.. در تارنهاي هر واحد صندوق، تركيب دارايیقرار دهد. همچنين ساير اطلاعات صندوق نظير ارزش خالص دارايی

وي زارش پرتفگهاي مالی و سازد گزارش عملكرد مدير صندوق، صورتگيرد. خاطر نشان میقرار میگذاران اختيار عموم سرمايه

 گردد.علاوه بر انتشار در تارنما صندوق در سيستم جامع اطلاع رسانی ناشران)كدال( بارگذاري می


